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Fitch Nadatl Rating Ostateczny ‘AAA(pol) Emisji Obligacji Warszawy
w kwocie 600 min zt

Fitch Ratings-Warszawa/Londyn- 30 lipca 2009r: Fitch Ratings nadat dzisiaj krajowy dtugoterminowy rating
‘AAA(pol)’ dla emisji obligacji w kwocie 600 min zt o terminie zapadalnosci: 25 pazdziernika 2019r.,
wyemitowanych na rynku krajowym przez Miasto Stoteczne Warszawa w ramach programu obligacji na
kwote 4 mid zt. Warszawa posiada rating na poziomie AAA(pol) ze stabilng perspektywa.

Obligacje sg oprocentowane wediug statej stopy procentowej. Odsetki ptatne beda ptacone w okresach
rocznych. Wplywy z emisji zostang przeznaczone na pokrycie planowanego deficytu budzetowego, w tym na
realizacje wydatkéw majagtkowych Miasta.

Rating dla Warszawy na poziomie AAA(pol) odzwierciedla dobrze rozwinietg i zdywersyfikowang
gospodarke w Miescie oraz silng baze podatkowg Warszawy, wysoka ptynnosé oraz bezpieczne wskazniki
zadluzenia. Rating odzwierciedla takze obnizenie progéw PIT od 2009r. oraz kryzys gospodarczy, mogace
wptyna¢ na pogorszenie wynikéw operacyjnych Miasta w latach 2009-2010.

Rating bierze réwniez pod uwage planowany wzrost zadtuzenia oraz zobowigzan posrednich Warszawy,
wynikajacy z wysokich naktadéw inwestycyjnych Miasta oraz spétek miejskich, jak réwniez ryzyko ptynace
z sektora ochrony zdrowia w zwigzku z jego wysokimi zobowigzaniami.

Kontakt: Elzbieta Kaminska, Warszawa, Tel: +48 22 338 62 84, Renata Dobrzynska-Wac, Tel: +48 22 338
62 82

Ratingi krajowe Fitch’a stanowig relatywng miare wiarygodnosci ocenianych podmiotéw w krajach
posiadajgcych ratingi na relatywnie niskim poziomie inwestycyjnym lub poziomie spekulacyjnym i gdzie jest
zapotrzebowanie na takie ratingi. Najnizsze ryzyko kredytowe w danym kraju jest oceniane jako ,AAA” i inne
podmioty sg oceniane w relacji do tego ryzyka. Ratingi krajowe sg przeznaczone gtéwnie dla krajowych
inwestorow dziatajgcych na rynkach krajowych. Zawierajg one specjalny wyr6znik, odnoszacy sie do danego
kraju, np. ,AAA(pol)” dla krajowego ratingu w Polsce. Ratingi krajowe nie sg poréwnywalne pomiedzy
réznymi krajami.

Definicje ratingdw Fitch sg dostepne na stronie agencji pod adresem www.fitchratings.com. Opublikowane
ratingi, kryteria i metodyki sa dostepne przez caty czas na tej stronie. Na stronie www.fitchratings.com w
sekcji ,Code of Conduct” znajdujg sie nastepujgce dokumenty: code of conduct, confidentiality, conflicts of
interest, affiliate firewall, compliance policies and procedures, a takze inne istotne dokumenty dotyczace
procedur stosowanych przez Fitch.



